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Il aura fallu attendre l'in-
troduction de l'action Geo-
rex en Bourse, début juillet,
pour mieux comprendre
que celle-ci n'est pas forcé-
ment réservée aux seules
grandes entreprises. C'est
en tout cas ce que pense le
Centre d’informations bour-
sidres_pour _les PME-PM/
(CIB) qui ceuvre a ouvrir la
Bourse a quelque 500 PME,
soit sur le hors cote, soit
sur le second marché.

Indépendant de tout groupe
bancaire, industriel ou politi-

gue, le Centre d'informations
boursiéres pour les E-PMI a
4té créé en septembre 1982 par
d'anciens commis d'agents de
change, remisiers et gérants
de portefeuilles. Le CIB dis-
pose ainsi d'une technicité qui
lui permet d'accomplir les for-
malités nécessaires pour l'ins-
cription directe des sociétés en
Bourse. Son président,
M. Jean Salva, est lui-méme
issu du « Sérail ». A ce jour, et
en France, il semble é&tre le
seul cabinet spécialisé dans le
conseil et la réalisation de l'in-
troduction des entreprises
moyennes sur le marché finan-
cier. _

De tels cabinets sont, du reste,

suivis par la Commission des

Opeérations de Bourse ainsi que
par la Compagnie des Agents
de Change et sont régis par
des statuts qui en font des
auxiliaires de la profession bour-
sitre, On sait que de telles
2ntreprises jouent souvent un
rile de conseil auprés des par-
ticuliers dans l'investissement
en actions. Le CI18, lui, a pris
le probltme différemment et
conseille les entreprises pour
utiliser la Bourse en leur pro-
posant notamment de leur
faire connaitre |'étendue des
services de nos sept places finan-
cieres. Pour cela, le CIB con-
tacte les entreprises et leur
propose ses services afin de
les aider a utiliser pleinement
les possibilités du hors cote et
du second marché. Fait remar-
quable, il leur assure, long-
temps aprés l'introduction
« un service aprés-vente ». Par
ailleurs, le centre organise des
séminaires inter-entreprises
pour cadres et dirigeants dont
'objet est ['utilisation et le
développement des connais-
sances de la Bourse.
Pratiqguement, le CiB s'occu-

pera entierement des formali-
tés d'introduction et assurera
la liaison directe avec I'agent
de change qui, par la suite,
cotera le titre. C'est encore le
centre qui procédera 3 |'éva-
luation de l'entreprise et qui
concourra a |'estimation de la
valeur des actions. Enfin, dans
certains cas, c'est le_CIB qui
garantira la bonne fin de la
transaction pour la vente d'un
montant important d’'actions.
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Les promoteurs du CIB sou-
haiteraient diviser “Te marché
hors cote en deux entités dis-
tinctes : le hors cote tradition-
nel et le hors cote « d'acclima-
tation ». Ainsi, la volonté du
centre est de créer « de
facto » un marché & mi-chemin
entre le marché officiel et le
hors cote actuel, dont on sait
que, sauf sur quelques valeurs,
il est délaissé par les profes-
sionnels et les particuliers, en
raison du marché étroit réservé
a quelques rares spécialistes.

Pour le moment, ce marché
« d'acclimatation » n'existe
encore que dans [|'esprit du
CiB. C'est en effet lui qui a
crée cette formule. En fait, il
s'agit d'utiliser I'extréme sou-
plesse d'accés au hors-cote

pour familiariser les sociétés
avec la Bourse, en s'inspirant
des mesures de sauvegarde de
l'intérét des actionnaires qui
existent pour les sociétés ins-
crites a la cote officielle ou au
second marché.

On pense au CIB que la for-
mule d’avenir est trouveée, et
que parmi les 15.000 entre-
prises qui ont une taille pour
venir s'inscrire en Bourse, un
bon nombre d’entre elles utili-
seront cette technique.

Absolument rien, pour
I'heure, ne distingue le hors
cote classique du hors cote
« d'acclimatation » — notion
familiére aux professionnels —
si ce n'est une cotation quoti-
dienne. Pour rendre plus crédi-
ble sa formule, le_CIB de-
mande aux sociétés qui accep-
tent de se faire inscire & la cote
par ses soins des engagements
bien précis (1). Globalement,
ceux-ci seront d'ordre boursier
et d'ordre administratif. D'une
part, les titres nécessaires 2

I'animation et & la liquidité du
marché seront fournis en
quantités suffisantes ; d'autre
part, les documents et infor-
mations publiés par les firmes
présenteront un caractére non
restrictif.  En contrepartie, e

CiB sera présent et représen

tera la société chaque jour en
Bourse et veillera que soit ins-
crit quotidiennement un cours.
Il aura aussi pour tiche
« d'écréter » les hausses et
freiner les baisses en cas
d'afflux accidentels d'ordres
d'achat ou de vente.

Par cette nouveile techni-
que, le Centre d'Informations
Boursiéres pour les PME-PMI '
souhaite, avec la mise progres-
sive des actions en Bourse, ia
réalisation de I'éclatement de
I'actionnariat en une multitude

de petits porteurs et une ani-
mation réelle du marché.

(1) Depuis sa création, les prin-
cipales introductions parrainées
par le CIB ont été Le Matériel Efec-
tronique (second marché) ; lle-de-
France Pharmaceutique (hors
cote), Georex (hors cote) et Maté-
riaux Service (hors cote).

un appel dair pour

La eréation d'un « second
marché » répond & cet objectif,
Le principale nouveauté consiste
a limiter & 10% seulement
(contre 25 %) la part de capital
qui sera mise dans le public et
& supprimer l'obligation faite
aux sociétés de demander, au
bout de trois ans, leur passage a
la cote officielle. Parallélement,
aucun seuil minimum n'a été
prévu pour le capital, pas plus
que ne soit exigée une rémuné-
ration de capital ou la distribu-
tion des dividentes. Enfin, la
note COB a été supprimée, la
seule notice au BALO étant jugée
insuffisante,

Du coup, les frais a prévoir
(notice au BALO, note de pré-
sentation de la société, publicité
financiére, impression des titres
et honoraires de l'intermédiaire
financier) se trouvent considé-
rab}ement reduits. M. Jean Sal-

le directeur du Centre d'in-
1‘ormations boursiéres (1), évalue
dorenavant a moins de 300 000 F
le colit d’'une introduction sur le
« second marché », voire moins
puisque la société L.ME. (Le
materiel électronique) a simple-
ment dépensé 90 000 F pour faire
son apparition sur le comparti-
ment spécial en attendant la
transformation’ de cette anti-
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la réforme du marché hors cote
les petites sociétés

chambre en «second marché ».

Voula qui justifie 'engouement
de nombreuses petites et moyen-
nes entreprises qui viennent
d'entrer en rangs serrés au
compartiment spécial (2), en at-
tendant la mise en place de la
nouvelle structure, En votant le
28 septembre dernier 'article 30
de la « loi Delors » sur le de-
veloppement des investissements
et la protection de I'épargnc,
I'Assemblée a donné son appro-
bation. L'obstacle du Sénat vient
également d'étre franchi et, des
le premier firimestre de l'annee
prochaine, la Bourse de Paris
pourra disposer enfin d'une struc-
ture d'accuell particuliérement
adaptée aux petites et moyennes
entreprises, encore inhibées par le
marché officiel.

S. M.

sleurs soclétés se sont inscrites an
compartiment spéeinl dans la pers-
pective de l'ouverture du secold
marcheé : Merlin immobilier, HD.P.
(Holding Delorme Plgnard), Le maté-
riel électronigue, Crométal, Multi
Medias Beaujon, et d'autres sont
attendues : O.G.F. (holdlng des
Pompes funébres générales), lu
S.F.EC., (Société francaise d'exten-
sion et de calendrage) a4 Nancy
IP.O, (Institut de participations do
I'Ouest) & Nantes.

UNE INTRODUCTION A UN COUT LIMITE

COUT MOYEN POUR LA COTATION QUOTIDIENNE DES
OU AU COMPARTIMENT SPECIAL AVEC ANIMATION DU MARCHE

S ACTIONS D'UNE SOCIETE
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LES FRAIS ENGAGES PEUVENT ETRE REGROUPES SO0US DEUX RUBRIQUES : 1" PROCEDURE ;

20 CAMPAGNE PUBLICITAIRE
plaguette de prestige, ete.)

(publicité financiére, conférence de presse, roceplions,

COUT ENVIRON H.T.

(suivi quotidien en Bourse avec rapport
a la soclété)

I, — PUBLICITE DANS LA PRESSE FINAN-

CIERE
CONFERENCE DE
LYSE PFINANCIERE

impression de

OBSERVATIONS

Inutile 81 les titres sont au nominatif,
. obligatolre pour le compartiment spéelal,

' (en F)
I. — IMPRESSION DES TITRES .,.......... 9000
(coQt pour 5 000 actions)
PUBLICATION AU BALO .e.venvesss « 6500 Indispensable.
FICHEBR DAFBA .....oqissansnnnsncons 9 000 Indispensable.
(6 000 flches diffuséea aux banques,
agents de change, conseillers finan-
ciers...)
FRAIS DE CONSTITUTION DE DOS-
B b e e e R Sy
HONORAIRES DE L'INTERMEDIAIRE
POUR UN AN ..ocivsssnatsssscsssanss 24 000

................................. 15000 Budget minimum par an,
PRESSE ET ANA-

Cette dépense peut étre sugmentée ou diminude,

A CES FRAIS VIENT S'AJOUTER UNE COMMISSION, DE 1 A 37 SELON LES CAS, DESTINEE

AU CIB (Centrw

DANS LE CADRE DE L'INTRODUCTION EN BO URSE.

(Rappelons que le courtage percu par les agents de change A l'occasion des Lrunsactions on Bourse
est de 0,63 9% et le droit de timbre de 0,3 %.)

d'information boursiére) ET CALCULEE SUR LE MONTANT DES TITRES VENDUS

(Source : Centre d'information boursiére pour les P.M.E. et P.M.I.) '



